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Creación de un operador líder de Casinos en Latinoamérica

Adopción de mejores prácticas, economías de escala, y diversificación de riesgos

➢ Se espera que se generen importantes eficiencias en los costos dado el acceso a economías de escala y las mejoras prácticas de 

ambas compañías. 

➢ Además, se espera que se gatillen importantes “bolsillos” de valor dado oportunidades en el mercado internacional y el 

desarrollo de online gaming, entre otros negocios.

Liquidez, visibilidad y presencia bursátil

➢ Esta transacción aumentará considerablemente el market-cap actual de Enjoy.

➢ Lo anterior significará una mayor visibilidad de la acción y aumentará el seguimiento de analistas, inversionistas y fondos

internacionales.

Consolidación como líder en la industria de casinos en Latinoamérica

➢ La compañía fusionada se consolidaría como líder en la industria de casinos en Latinoamérica, con presencia además de Chile, 

en Uruguay, Perú, Argentina, Colombia, y Panamá.

➢ La consolidación permite una diversificación del portafolio de activos y la posibilidad de entregar un mejor servicio de 

fidelización al ofrecer un pool de casinos más completo, lo que cimenta las bases para potenciar el crecimiento del negocio.

Creación de una empresa de mayor tamaño y robustez financiera

➢ La compañía fusionada alcanzaría niveles más que confortables de endeudamiento y cobertura de intereses para empresas de 

la industria de casinos. 

➢ Dado lo anterior, es presumible que se vean fortalecidos aquellos Bonos de Enjoy que subsisten luego de la ejecución de la ARJ.
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Consolidación como líder en la industria de casinos en 
Latinoamérica

Portafolio de Activos de Dreams - Enjoy

Casinos Hoteles Stand Alone Oficinas Comerciales

Punta del Este
Mendoza

Brasil

Buenos Aires

Sao PauloRinconada

Antofagasta

Iquique

Viña

Coquimbo

Los Ángeles

Pucón

Puerto Varas

Coyhaique

Punta Arenas

29

Licencias de 

Casinos

19

Hoteles

15

Licencias de 

Casinos en Chile

6

Paises de destino

La fusión de Dreams y Enjoy consolidará el liderazgo de una empresa Chilena en la industria de casinos en Latinoamérica y 

permitirá potenciar nuevas líneas de negocios como online gaming y otras iniciativas del sector de la entretención. 
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CONTENIDOS Y
PROMOCIONES 

Creación de una empresa de mayor tamaño y robustez financiera

Pasivos

PatrimonioActivos: 704

Deuda Financiera: 220

Patrimonio: 196

Activos

Balance Enjoy                                                                  
CLP$ miles de millones (*)

Otros Pasivos: 288

➢ La compañía fusionada alcanzaría niveles confortables de endeudamiento y cobertura de intereses para empresas 

de la industria de casinos. Dado lo anterior, es presumible que se vean fortalecidos lo Bonos de Enjoy.

➢ Tomando como referencia el año 2019, el EBITDA aumentaría de CLP$mm 40 a CLP$mm 105. En relación a los 

ingresos, aumentarían de CLP$mm 264 a CLP$mm 500.

(*) Cifras a cierre de Octubre 2021
(**) Incluye Ajustes de Fusión
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Pasivos

PatrimonioActivos: 475

Deuda Financiera: 200

Patrimonio: 197

Activos

Balance Dreams                                                                  
CLP$ miles de millones (*)

Otros Pasivos: 78

Pasivos

PatrimonioActivos: 1.160

Deuda Financiera: 440

Patrimonio: 375

Activos

Balance Dreams – Enjoy (proforma)        
CLP$ miles de millones (**)

Otros Pasivos: 346
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Free Float Market Cap*.

Liquidez, visibilidad y presencia bursátil

20%

10%

10%
60%

EUROAMERICA

PENTA VIDA

BANCHILE CORREDORES
DE BOLSA S A
OTROS

64%7%

4%
4%

21%
ACCIONISTAS DREAMS

EUROAMERICA

PENTA VIDA

BANCHILE CORREDORES
DE BOLSA S A

OTROS

Enjoy Dreams – Enjoy
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La compañía fusionada se posicionaría como un candidato 
al IPSA dado su free float y market cap potencial.

(*) Empresas que componen el IPSA al 17-01-2022.
(**) El market cap de Enjoy asume el número de acciones de Enjoy “Fully Diluted” luego de finalizado el periodo de conversión del Bono T (~52,4 
mil millones) más  las acciones a emitir destinadas a los accionistas de Dreams (~93,2 mil millones) al precio de acción de Enjoy al 17-01-2022 
(CLP$ 3,46/acción).

(*
*)



Adopción de mejores prácticas, economías de escala, y 
diversificación de riesgos

Costos 
Corporativos

➢ Reducción de costos fijos por la existencia de duplicidad de infraestructura de ambas compañías.

➢ Esto generaría una sinergia persistente en el tiempo.

2

Potenciar 
nuevas líneas de 

negocios

➢ La fusión permitirá potenciar nuevas líneas de negocios como online gaming y otras iniciativas del sector de la

entretención, las que se verán beneficiadas además por la mayor escala y diversificación geográfica.

➢ Respecto del juego online, la cobertura en distintos paises de la región y el conocimiento específico de las

compañías en cada uno de los mercados que operan, permitirán acelerar el desarrollo de este negocio.
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Mejores 
practicas y 

diversificación 
geográfica

➢ La compañía fusionada podrá acceder a la adopción de las mejores prácticas de cada una de las partes.

➢ La combinación de la experiencia de ambos grupos y el aprovechamiento del know-how en las distintas líneas

de negocios y paises, se espera que genere importantes fuentes de valor.

➢ La compañía fusionada tendrá presencia en 6 paises de latinoamericana, y en 3 de ellos con una posición clara

de liderazgo, lo que permite mejorar la diversificación de riesgos de cada mercado.

➢ Potenciar programas de fidelización y la calidad de servicio.
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O t r o s
FA Q

• F e c h a d e l a J u n t a E x t r a o r d i n a r i a d e A c c i o n i s t a s ( “ J E A ” ) p a r a v o t a r l a
T r a n s a c c i ó n : 2 8 d e e n e r o d e 2 0 2 2

• P r e c i o d e l D e r e c h o a R e t i r o : C L P $ 2 , 6 0 / a c c i ó n

• N ú m e r o d e A c c i o n e s a E m i t i r : 9 3 . 2 2 3 . 4 8 1 . 7 3 8 ( 1 )

• A u t o r i z a c i ó n d e F N E : e s t a o p e r a c i ó n r e q u i e r e d e l a a p r o b a c i ó n d e
a u t o r i d a d e s d e l i b r e c o m p e t e n c i a , c u y a n o t i f i c a c i ó n s e r e a l i z a r á t a n
p r o n t o c o m o s e l o g r e l a a p r o b a c i ó n d e l a t r a n s a c c i ó n e n l a j u n t a .

• S i n o s e A p r u e b a e n e s t a J E A : s i l a o p e r a c i ó n n o e s a p r o b a d a e n e s t a
J E A , e l a c u e r d o a l c a n z a d o n o i n c l u y e l a p o s i b i l i d a d d e i r a u n a n u e v a
j u n t a .

(1) Sin perjuicio de que el Informe Pericial sugiere una emisión de 94.840.604.337 acciones de Enjoy, acorde a la relación de canje estimada por el Perito. La relación de canje propuesta 
para los accionistas de Enjoy es más beneficiosa que aquella sugerida en el Informe Pericial y por ende la emisión de acciones es menor. 
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